REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA
MINISTERIO DEL PODER POPULAR PARA LAS FINANZAS
COMISION NACIONAL DE VALORES

Resolucion N° 062-2008
Caracas, 25 de abril de 2008
198°_ y 149°

La Comisidn Nacional de Valores, de conformidad con lo dispuesto en el
numeral 22 del articulo 9 de la Ley de Mercado de Capitales, resuelve
impartir su aprobacion al Reglamento de Inscripcién, Negociacion y
Liquidacién de Valores en la Bolsa de Valores de Caracas, C.A; dictado por
la Junta Directiva en ejercicio de la atribucidn concedida en el articulo 101
ejusdem, en su sesidon N° 1361, celebrada el 13 de febrero de 2008, e! cual
fue sometido a consulta de los Miembros Accionistas hasta el 28 de marzo

de 2008, cuyo tenor es el siguiente:

Reglamento de Inscripcion, Negociacion y Liquidacién de Valores
en la Bolsa de Valores de Caracas, C. A.

Articulo 1.- El presente Reglamento establece el régimen de inscripcion,
negociacién y liquidacién de Valores en la Bolsa de Valores de Caracas, C.A.;
inscritos en el Registro Nacional de Valores, los titulos de Deuda Pablica y
los de Crédito, emitidos conforme a la Ley del Banco Central de Venezuela,
la Ley General de Bancos y otras Instituciones Financieras y la Ley del
Sistema Nacional de Ahorro y Préstamo, asi como, todo bien distinto a los
referidos anteriormente con la previa autorizacion de la Comision Nacional
de Valores y la aprobacién de las normas que al efecto dicte la Bolsa de

Valores de Caracas, C. A

Igualmente se establece el régimen de presentacion de la informacion que
deben suministrar fas entidades cuyos Valores han sido inscritos en la Bolsa

de Valores de Caracas.

Paragrafo Primero: A los efectos de este reglamento, en lo sucesivo se
podra hacer mencidn a “titulos” o “valores” indistintamente.

Paragrafo Segundo: E! presente Reglamento incluye todo lo concerniente
a la inscripcidn y negociacion de aquellos Vaiores representados por recibos
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de depdsitos emitidos por un tercero en el exterior, denominado Depositario,
de conformidad con la legislacidon de la jurisdiccion a la que se encuentre
sometido, cotizados en la moneda de emision de dichos recibos y- que
otorguen derechos sobre un activo subyacente constituido por un nimero
determinado de acciones emitidas por una sociedad mercantil venezolana,
asi como a los derechos u opciones que tengan por objeto dichos Valores,
en todo cuanto fuese pertinente.

Paragrafo Tercero.- En este Reglamento se hace referencia a la Bolsa de
Valores de Caracas, C.A., tanto cuando se utiliza su denominacién social en
forma completa, como también cuando se emplean los términos: BOLSA DE
VALORES DE CARACAS, BOLSA DE VALORES o simplemente BOLSA.

Titulo I
De la inscripcion de Valores en la Bolsa de Valores de Caracas

Articulo 2.- La inscripcion de Valores en la Bolsa se llevara a cabo
mediante el cumplimiento de las siguientes formalidades:

1) Los Valores emitidos de acuerdo con lo establecido por la Ley Organica
de Crédito Pubiico, Ley del Banco Central de Venezuela y cualesquiera otros
Valores emitidos con caracter pdblico, se inscribiran en la Bolsa sin
necesidad de requerimiento alguno por parte del ente emisor, una vez que
la Bolsa reciba la informacion pertinente en cuanto a la Ley que autoriza la
emision y a los correspondientes Decretos que establecen las caracteristicas
de ésta y con la publicacion en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana -

de Venezuela.

2) Las acciones de sociedades mercantiles seran inscritas a solicitud de la
respectiva entidad o de cualesquiera de sus accionistas que estuvieren
legitimados para hacer Oferta Publica de ellas, de conformidad con ios
Articulos 28 vy siguientes de la Ley de Mercado de Capitales para lo cual ésta
enviara a la Junta Directiva de la Bolsa los siguientes recaudos:

a) Copia cerhﬁcada de su Documento Constitutivo y de sus Estatutos
Sociales vigente.
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b) Copia de sus balances debidamente dictaminados de acuerdo con las
Normas legales, acompafiados de los informes de los Comisarios y de-la
Junta Administradora, correspondientes a los ltimos tres (3) afios o desde
su constitucion, si el lapso fuere menor.

¢) Copia certificada de la Resolucion de la Asamblea de Accionistas en la
cual se hubiere acordado la emisién de los Valores cuya inscripcion se

solicite.

d) Indicar si son Valores desmaterializados y la caja de Valores donde se
encuentren depositados y en caso contrario, consignar un facsimil de los
titulos o certificados y una descripcion del proceso de transferencia de la

propiedad de los mismos.

e) Un ejemplar de los prospectos correspondientes, aprobados por la
Comisién Nacional de Valores, si fuere el caso. -

f) Constancia de inscripcién de los Valores en el Registro Nacional de
Valores.

g) Relacién de los aumentos de capital de la empresa.

h) Relacion de intereses devengados durante los cinco (5) afios anteriores a
la fecha de introduccién de la solicitud, cuando sea procedente.

i) Cuadro demostrativo de la distribucidn accionaria y listado de accionistas
de la sociedad, que sean titulares de mas del equivalente al cinco por ciento
(5%) de! total de las acciones representativas del capital social. -

3) Las obligaciones, bonos, papeles comerciales, titulos de participacion y
otros Valores similares serdn inscritos a solicitud de la entidad emisora y, a
tal efecto, ésta enviard a la Junta Directiva de la Bolsa los siguientes

recaudos:

a) Copia certificada de su Documento Constitutivo y de, sus Estatutos
Sociales vigentes; 3
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b) Copia de sus balances debidamente dictaminados de acuerdo con las
Normas legales, acompafiados de los informes de los Comisarios y de Ia
Junta Administradora, . correspondientes a los ultimos tres (3) anos o ‘desde

su constitucion, si el lapso fuere menor;

¢) Copia certificada de la Resolucidn de la Asamblea de Accionistas en la
cual se hubiere acordado la emisidn de los titulos cuya inscripcion se solicite;

d) Indicar si son Valores desmaterializados y la caja de Valores donde se
encuentren depositados y en caso contrario, consignar un facsimil de los
Valores emitidos y de los cupones correspondientes, asi como también una
descripcidn del proceso de transferencia de la propiedad de los mismos;

e) Un ejemplar de los prospectos correspondientes, aprobados por la
Comisién Nacional de Valores, si fuere el caso;

f) Constancia de inscripcion de los valores en el Registro Nacional de
Valores; '

g) Nombre del repfesentante provisional o definitivo de los obligacionistas;

h} Relacién de los dividendos decretados y pagados durante los cinco (5)
afios anteriores a la fecha de introduccion de la solicitud;

i) Descripcion de las garantias de la emision, si las hubiere;

j) Descripcion exacta del Procedimientos de pago de intereses, con
indicacidn de la fecha y el lugar respectivo, asi como descripcion del proceso

de amortizacidn y sorteos;

k) Descripcion detallada del Procedimiento de conversion, si se trata de
obligaciones convertibles.

4) Los Valores de contenido crediticio emitidos de conformidad con lo
dispuesto en la Ley General de Bancos y otras Instituciones Financieras,
serdn inscritos automaticamente, a cuyo efecto el instituto emisor debera
demostrar el cumplimiento de las formalidades de Ley; indicar si son Valores
desmaterializados y la caja de Valores donde se encuentren depositados y
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en caso contrario, acompanar un facsimil de los titulos correspondientes y
de sus cupones, asi como también una descripcidn del proceso y fecha de
los sorteos para la amortizacion de los mismos. :

5) Los Valores emitidos por el Depositario previstos en el Paragrafo Primero
del articulo 1 del presente Reglamento, seran inscritos en la Bolsa, previa
K autorizacion de la Comision Nacional de Valores, de acuerdo con las Normas
dictadas por ésta al efecto, sin perjuicio de que la Junta Directiva pueda
requerir los recaudos que juzgue convenientes y necesarios con base a la
naturaleza, caracteristicas y particularidades de la emision de dichos Valores.

Ademas de lo anterior, el Depositario deberd indicar si los Valores se
encuentran depositados en una caja de Valores o ha designado un agente
de traspaso local para que cumpla las funciones correspondientes de
transferencia de la titularidad de los Valores.

Una vez inscritos los Valores, la empresa local cuyas acciones constituyen el
activo subyacente de la emision correspondiente, debera suministrar toda la
informacion requerida en el numeral 2 del presente articulo.

6) Los valores emitidos por pequenas y medianas empresas ¢ industrias o
por cualquier otra figura juridica societaria, cuya oferta publica haya sido
autorizada por la Comision Nacional de Valores, podran ser inscritos en la
Boisa, previo cumplimiento de minimas formalidades. En todo caso, la Junta
Directiva podra requerir los recaudos que juzgue convenientes y necesarios,
con base a la naturaleza, caracteristicas y particularidades de la emision de

dichos valores.

Paragrafo Unico: Excepcionalmente por circunstancias justificadas que
apreciara la Junta Directiva de la Bolsa, ésta podrd negar la inscripcidn de
los titulos a los que se refieren los numerales 2, 3 vy 4 del presente Articulo,
mediante resolucion motivada, la cual sera notificada al solicitante dentro de
los treinta (30) dias habiles bursatiles siguientes a la recepcion de la

respectiva solicitud.

El interesado podra solicitar la reconsideracion de la negativa de la Bolsa,
dentro de los treinta (30) dias habiles bursdtiles siguientes a la fecha de
recepcion de la notificacion de dicha negativa. La Junta Directiva de la Bolsa /
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conocerd y decidird de dicha solicitud de reconsideracion al interesado el
resultado de la misma, dentro de los treinta (30) dias habiles bursatiles
subsiguientes a la recepcidn del pedimento respectivo. '

La decision de la Junta Directiva de la Bolsa que resuelva la reconsideracion
sera consultada a la Comision Nacional de Valores, si asi lo exige por escrito
el interesado, dentro de los quince (15) dias habiles bursatiles siguientes a
su notificacién. En tal caso la Comisidn Nacional de Valores decidira si
confirma o revoca la resolucidn de la Bolsa de Valores de Caracas.

Articulo 3.- Las solicitudes de inscripcion de Valores en la Bolsa, a que se
refieren los ordinales 2, 3 y 4 del articulo anterior, deberdn hacerse por
escrito dirigido a la Junta Directiva de la misma y sera suscrito por el
representante legal de la entidad emisora.

La solicitud de la inscripcion en la Bolsa, implica la aceptacion formal por
parte de la entidad emisora, de todo el contenido de este Reglamento, de
las obligaciones que deriven del mismo para la referida entidad y de las que
establezca la Junta Directiva de la Bolsa de Valores de Caracas, en ejercicio

de las atribuciones que le confiere la Ley.

Articulo 4.- Una vez aprobada la inscripcion de los Valores por la Junta
Directiva, los mismos seran registrados en los Sistemas que la Bolsa de
Valores de Caracas utilice para las Sesiones de Mercado, a través de un
registro electronico en el cual se identificara a la sociedad o entidad

emisora, asi como el simbolo asignado para su negociacion.

Articulo 5.- La existencia de la Bolsa de Valores de Caracas, no impedira la
libertad de las negociaciones por Valores en ellas cotizables que puedan

hacerse fuera de ella.

Titulo II
De 1a desincorporacion de Valores inscritos en la
Bolsa de Valores de Caracas

| Arti’culo 6.- Las Entidades cuyos Valores estdn inscritos en la Bolsa de
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Valores de Caracas, deberdn notificar a la Junta Directiva, su intencién de
desincorporarse.

A tales efectos, la respectiva entidad solicitard a la Junta Directiva la
cancelacion de la inscripcion de sus Valores inscritos, con indicacion expresa
de cuales desea retirar, previa demostracion del cumplimiento de todas sus

obligaciones para con la Institucion.

Una vez autorizada la desincorporacién por la Junta Directiva, se expedira la
correspondiente certificacion de retiro.

Articulo 7.- Acordada la desincorporacion de Valores inscritos en la Bolsa
de Valores de Caracas, serd informada al Mercado a través de los Sistemas
que la Bolsa de Valores de Caracas utilice para realizar las Sesiones de
Mercado y sera publicado en el boletin diario y demas medios fisicos y
electrdnicos con que cuente la Bolsa de Valores de Caracas. '

Titulo II1
De la Informacion Periodica u Ocasional que deben
Suministrar las Entidades Inscritas

Articulo 8.- Informacion periddica: Las entidades que tengan sus Valores
inscritos en la Bolsa de Valores de Caracas, deberan suministrar a la Junta
Directiva de ésta dentro de los treinta (30) dias siguientes a la celebracion
de la respectiva Asamblea, la siguiente informacion: su Mewmioria y Cuenta,
Estados Financieros dictaminados por Contadores Publicos en el Ejercicio
Independiente de la Profesion, asi como copia del Acta de la Asamblea que

considerd dichos Estados Financieros.

Paragrafo Unico: En el caso de entidades cuyas acciones estén inscritas
en la Bolsa de Valores de Caracas, deberdn remitir, ademas de lo previsto
en el encabezamiento de este articulo, dentro de los treinta (30) dias
continuos siguientes al cierre de cada trimestre de su ejercicio anual, su
respectivo Balance General y su Estado de Ganancias y Pérdidas
consolidadas, presentados en forma comparativa con los del mismo. .
trimestre del ejercicio anterior. En caso que la Entidad no pueda cumplir con’ /
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el suministro de esta informacion en el tiempo establecido, deberad dirigir
una solicitud de prorroga debidamente motivada a la Junta Directiva de la
Bolsa de Valores de Caracas, antes de la fecha de vencimiento del plazo
sefialado, la Junta Directiva analizara las razones expuestas por la entidad y
de ser procedente, autorizara la prorroga e informara al Mercado de la
misma. La Bolsa de Valores podra establecer un formato de presentacion
para la entrega de dicha informacidon financiera.

Articulo 9.- Informacion Ocasional: Las entidades que tengan sus Valores
inscritos en la Bolsa de Valores de Caracas, deberan informar a la Bolsa de
Valores de Caracas, dentro de los plazos establecidos en la Ley de Mercado
de Capitales, sus Reglamentos y Normas, asi como el presente Reglamento,
los Decretos y Pagos de Dividendos; Aumentos o Reducciones de Capital;
Aumento o Reduccion del Valor Nominal de las Acciones; Emisiones de
Deudas, cualquiera que sea su plazo o moneda; Convocatorias de
Asambleas Ordinarias y Extraordinarias; Cualquier cambio de politica
contable que pudiera afectar materialmente los resultados financieros;
Cambios en el Método de Valoracion de Inversiones en Valores;
Revalorizacion de Activos; Redistribucion de Acciones; Emisién de Acciones,

Deudas o Derechos de Suscripcion.

Las Entidades cuyos Valores estén inscritos en la Boisa de Valores de
Caracas, también deberan notificar de inmediato y sin dilacién alguna al
Presidente de la misma, cualquier decision de los administradores de
aquélla, que se refiera a proposiciones de los mismos a la Asamblea de
Accionistas, relacionadas con beneficios para los Accionistas o con cualquier
otra materia que pueda afectar la estimacién del precio de las Acciones de

tales entidades.

Paragrafo Primero.- Las Entidades antes referidas, deberan notificar, por
escrito, todo decreto de dividendo en efectivo y en Acciones y otorgamiento
de Derechos de Suscripcion de nuevas Acciones, dentro de los dos (2) dias
habiles siguientes a cuando el Decreto de Dividendos o de Derecho de

Suscripcidn tenga lugar.

En la misma oportunidad de decretar dividendos en acciones o de otorgar
derechos de suscripcidn, las entidades deberan fijar para ia correspondencia
del beneficio, una fecha de registro del accionista, la cual debe ser posterior
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a la fecha de notiﬁcatién a la Bolsa de Valores.

Cuando se trate de Dividendos pagaderos en varias cuotas se podran fijar
distintas fechas de registro de! accionista para las diversas cuotas ©

porciones.

Paragrafo Segundo.- Las notificaciones a que se refiere este articulo
deberan indicar:

Monto del dividendo y forma, fecha y lugar de su pago, si se trata de un
decreto de dividendos, o caracteristicas del derecho de suscripcion, forma
de ejercicio, oportunidad y lugar del respectivo pago, si se trata de un
derecho de esa naturaleza.

Fechas de registro del accionista al cual corresponde el dividendo o el
derecho de suscripcion.

La Bolsa establecera el formato correspondiente para la notificacion de dicha
informacién y el mismo deberd estar acompafiado del Acta de Asamblea o

Junta Directiva en la que se acordo tal decreto.

Paragrafo Tercero.- Las anteriores previsiones se aplicaran también por
analogia a cualquier otro tipo de beneficio, diferente de dividendos y de
derechos de suscripcion, que las sociedades y demas entidades cuyos
Valores estén inscritos en la Bolsa, proyecten reconocer u otorgar a sus
accionistas o a los tenedores de tales Valores.

Articulo 10.- Ademas de lo establecido en los articulos precedentes, las
Entidades referidas, deberdn remitir cualquier informacion de caracter
general que la Bolsa les requiera para hacerla del conocimiento del publico
inversionista e informar de manera inmediata todo hecho o evento que
pueda influir en la cotizacion de los Valores emitidos por ellas que han sido

inscritos en la Bolsa.

Dicha informacion deberd ser suministrada al Presidente de la Bolsa a
través de un reporte similar al que deba ser consignado en el Registro
Nacicna! de Valores y distribuido a través de los medios de divulgacion de
cobertura nacional de acuerdo a lo establecido en la Ley de Mercado de

Capitales y la misma sera hecha del conocimiento del publico inversionista @ *
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través de los medios que la Bolsa estime convenientes.

Articulo 11.- En caso de ocurrir la suspension temporal de algin valor, tal
situacion no exime a la entidad de la obligacion de cumplir con las

previsiones de este Titulo.

Articulo 12.- 1a Bolsa deberd mantener a disposicion de los miembros de
ésta y del puiblico en general fa informacion que suministren ia sociedades y
entidades emisoras de Valores inscritos, de conformidad con las previsiones
contenidas en el presente Reglamento y en los demas Reglamentos de la
Bolsa de Valores de Caracas.

Articulo 13.- Las Entidades cuyos Valores se encuentren inscritos en la
Bolsa de Valores de Caracas, deberan designar un funcionario cuyo
nombramiento mantendran constantemente actualizado, quien deberd
encontrarse a disponibilidad durante las horas en que se lleve a cabo las
sesiones de Mercado en los sistema de transacciones que la Bolsa de
Valores de Caracas utilice para realizar las Sesiones de Mercado. Este
funcionario sera responsable por la informacién que se suministra al
Mercado durante ese periodo. Dicho funcionario debera estar plenamente
autorizado para la recepcidn de correspondencia remitida por la Bolsa que
deba ser suministrada a ésta en forma inmediata, de acuerdo a lo previsto
en el articulo 10 del presente Reglamento, asi como la que la Bolsa le
solicite o requiera por cualquier via en relacion con los Valores inscritos.

Paragrafo Unico.- En todo caso, la entidad emisora serd la (nica
responsable ante la Bolsa de Valores de Caracas y el Mercado en general, de
la veracidad y exactitud de la informacion que suministre de acuerdo a las
previsiones de este Reglamento.

TITULO IV
De la Tarifa de Inscripcion y
de las Cuotas de Mantenimiento

Articulo 14.- Las entidades que deseen inscribir sus Valores en la Boisa 0
las que ya tengan inscritos sus Valeres en |2 Bolsa, ‘pagaran a ésta como



