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Yt —————————— ——e e —a——

BCV
Balance General, Eslado de Resultados, Estado de Cambios en las Cuentas
de Patrimonio y los ‘Eslados Financieros at 30 de jumo de 2010, del,
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Clinica Popular Simén Bolivar, ubicada enMariara esiado Carabobo.

Ministerio del Poder Popular para
Transporte y Comunicaciones
Resoluciér por la cual se designa al ciudadano Eduardo Andrés Qliveira
Qliva, como Director General de Vialidad de este Ministerio.

Ministerio del Podér Popular para la Energia y Petrélec
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Ministeric del Poder Popular
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Resoluciones mediante las cuales se designa a los ciudadanos que en
ellas se indican, para ocupar los cargos que en ellas se especifican.

Resoluciones por las cuales se crea las Defensorias Publicas que en
ellas se indican, adscritas a las Unidades Regh que en efias se mencionan.

Resoluciones mediante las cuales se ordena el traslado de los ciudadanos
que en ellas se mencionan, para que ejerzan funciones cowno Defensores
Puablicos de las Unidades Regionales que en ellas se sefialan.

Resoluciones por las cuales se Encarga a los ciudadanos que en ellas se
sefalan, de las Carteras que en ellas se especifican, adscritos a las
Coordinaciones que en ellas se indican.

. Ministerio Puoblico
Resoluciones mediante las cuales se designa a los ciudadanos que en
ellas se mencionan, para ocupar los cargos que en ellas se indican.

Defensoria del Pueblo
Resoluciones mediante las cuales se delega en las ciudadanas que en
ellas $e mencionan, la facultad en forma amplia y suficiente para que
conjunta, separada y/o alternativamente, represente, sostenga y
defienda en via administrativa v/o judicial los intereses de esta Institucion.

Poder Ciudadano
Consejo Moral Republicano
Resolucion por la cual se designa al ciudadano Tomas D'Ovidio Oropeza,
como Coordinador de Servicios Financieros (E) y Cuentadante de este
Consejo, para el periodo correspondiente al afio 2010, y se autoriza a
suscrbir correspondencia en materia de su competencia,

ASAMBLEA NACIONAL

LA ASAMBLEA NACIONAL .
DE LA REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA

Decreta
12 siguicnte,
LEY DE MERCADO DE VALORES

TITULO
' DISPOSICIONES GENERALES -

Objetc y dmbito de aplicacion

Arficulo 1. La presente Ley regula el mercado de valores, integrado por las
personas naturales y juridicas que participan de forma directa o indirects en Jos
procesos de emision, custodia, inversién, intermediacitn de titulos valores asi
como sus actividades conexas o relacionsdas y establece sus principios de
organizacién y funcionamiento. .

Se exceptian del dmbito de aplicacién de esta Ley las operaciones ‘de titulos
valores de deuda piblica y los de crédito, emitidos conforme a la Ley del Banco
Central de Venezuela y Is ley que regule al sector bancario nacional, asi como
cualquier otra ley que expresamenie las excluya.

Limitaciones

Articulo 2. Los operadores de valores swutorizados conforme 2 las disposiciones
de esta Ley, no podrin ejercer funciones de correduria de titulos de deuda
piiblica nacional” .

Los operadores de valores autorizados no podrén tener en su cartera titulos de
deuda piiblica nacional. S .

Los entes pubiicos, las empresas piiblicas, las empresas del Estado, las empresas
de propiedad social o colectiva, las cajas de zhorro de los entes piblicos 'y los
institutos auténomos, no podrén participar en el mercado de valores como
emisores de obligaciones, inversores y operadores de valores autorizados. Salve
las excepciones que la Superintendencia Nacional de Valores autorice con la
opinién vinculante del Organo Superior del Sistema Financiero Nadional, o las
excepciones que se establezcan en las leyes que regulen la materia.

Suspension de cperaciones

Articulo 3. El Presidente o Presidenta de 1a Repablica podrf, en Consejo de
Ministros, por razones relativas a la situscién del mercado valores v para

salvaguardar la economia del pais, suspender las operaciones del mercado
valores. ' ‘

TiTULO I
DE LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES

Capitulo 1
De la organizacién

Ente de regulacién

Articule 4. La Superintendencia Nacional de Valores es el ente encargado de ‘

regular y superviser ¢} funcionamiento eficiente del mercado de valores, para la
proteccion de las personas que han realizado inversidnes en los valores a que se
refiere esta Loy y para estimular el desarrollo productivo del pais, bajo ia
vigilancia y coordinacién del Organo Superior del Sistema Financiero Nacional,

La, Supcrinlendcncié Nacional de Valores tiene personalidad juridica y

patrimonio propio e indepeadiente de! fisco nacional; esté ndscrita a! Ministerio . -

del Poder Popular con competencia en materia de finanzas af s6lo cfecto de la
twtela administrativa; y gozard de las franquicias, privilegios y exenciones de
orden fiscal, tributario y procesal que las leyes de la Republica otorgan al fisce
nacional.

Estructura organizativa

Articulo 5. La Superintendencia Nscionalde Valores actuaré bajo ia autoridad y
responsabilidad del o la Superintendente Nacional de Valores quien serd
designado o designada en su cargo, ¥ removide o removids de él, por el
Presidente o Presidents de la Republica :

La organizacién interna de la Superintendencia Nacional de Valores serd
dispuesta conforme a las normas que a tal efecto dicte ¢l o la Superintendente
Nacional de Valores.

La Superintendencia Nacional de Valores tendrf un o una Superintendente
Nacional de Valores Adjunto 0 Adjunta, designado o designada por el o la
Superintendente Nacional de Valores y ejercerf las funciones sefialadas en el
reglamento intemo. Las fallas porales del o la Superi Nacionsl de
Valores serdn suplidas por el o la Superintendente Nacional de Valores Adjunto
o Adjunta.

Inhabilidades del o la Superintendente Nacional de Valores

Articulo 6. El o 1a Superintendente Nacional de Valores y su adjunto o adjunta.
deberdn ser v fanos © vene; y gozar plenamente de sus derechos
civiles y politicos, de reconocida competencia en materia econémica, financiera
y bancaria. No podrin desempeiiar estos cargos: -

1. Las ‘personas declaradas en quiebra culpable o fraudulenta, los
administradores o administradoras de empresas en dicha situacion y los
condenados o condenadas por delitos o faltas contra la propiedad, contra la fe
piblica, contra ¢ pattimonio plblico o contta ¢l fisco nacional, asi como
aquellos tipificados ¢n la Ley Orgénica de Drogas.

™3

. Quienes sean cinyuges o parientes, hasta el cuarto grado de consanguinidad y
segundo de afinidad, del Presidente o Presidenta de Ia Repiblica, del Ministro
o Ministra del Poder Popular con competencia en materia de finanzas, del o la
Superintendente del Sector Bancario, y del o-la Superiniendente del Secior
Seguros. .

3. Los condenados o condenadas con sentencia definitivame firme por
incumplimiento de obligaciones bancarias o fiscales.

4. Los funcionarios o funcionarias, directores o directoras, empieados o
empleadas de bancos, de compaiifss aseguradoras o de corretaje de seguros, 0
de instituciones financieras privadas, asf como las personas sujetas al control
de la Superintendencis Nacional de Valores, que tengan menos de un afio de
estar separados o separadas de sus funciones.

5. Quienes hallan sido inhabilitados o inhabilitadas para cumplir funciones
piblicas, cjercer la actividad bancaria, aseguradora o cualquier actividad
relacionada al mercado de valores.

6. Quienes directa o indirectanente tengan participacién en el capital de
sociedades inscritas en ¢f Registro Nacional de Valores,

7. Los sancionados o sancionadas por la Superintendencia Nacional de Valores
por cualquicra de las causas previsias en esta Ley.

Régimen de personal
Articulo 7. Los funcionarios o funcionarias de la Superintendencia Nacional de

Valores tendrén las stribuciones que les fijen esta Ley, e} reglamento interno y ¢l
estatuto foncionarial intemo,

Dichos funcionanios o funcionarias serin de libre nombramiento y remocidn del
© de la Superintendente Nacional de Valores, de acuerdo con lo previsto en la
exceptidn establecida en el articulo 146 de la Constituci6n de la Repblica y de
conformidad con las categorias de cargos de alio nivel y de confianza que se
indig en ¢] regl ) interno y » funcionarial interno.

El estatuto funcionarial interno contemplaré todo lo relativo al periodo de
pruebs, ingreso, clasificacion y remuneracién de cargos, beneficios especiales,
capacitacién, sistema de evaluaci6n de ‘actuacién, compensaciones, ascensos,
traslados, licencias, retiro, prestaciones por antigiiedad y vacaciones, de
conformidad con Jo establecido en 1s Ley Orgénica del Trabajo.

Los cbreros y obreras al servicio de 1a Superintendencia Nacional de Valores, se
regirén por la Ley Orgénica del Trabajo.

Capitule I1
De las atribuciones

Atribuciones de la Superintendencia Nacional de Valores

Articulo 8. Ls Superintendencia Nacional de Valores tendrd las siguientes
atribuciones:

1. Autorizar y supervisar la actuacidn de los operadores de valores autorizados,
miembros 0 no de uos bolsa y llevar el registro de los mismos, asi como
revocar o suspender la autorizacién y cancelar sy inscripcién en caso de grave
violacién de las normas que regulan su actividad.

2. Autorizar ¢ inscribir en e Registro Nacional de Valores la oferta pubiicz, en
¢l territorio pacional, de valores emitidos por personas domiciliadas en ia
Repiblica, en ¢l extranjero 0 por organismos interpacionales, gobiemo ¢
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. jones j y cutlesquicrs ottas p que se asimilen & los
mismos,’ cumphdos fos :cqumtos aubleados enlns normas que se dicten al
efecto. . . :

' 3 ‘Autonw la ofcrp pubhu fuers del territorio nacmm.l de los valores
emitidos por personas dommhadu en la Repﬁbha ¢ inscritos ¢n el chzsm)
" Nacional de Valores.

4. Autorizar is u:macién dc personas quc B pmpongxp‘constimir socicd.uda
°, por suscnpaén pubhu y dictar las normas que regulen ese proceso.

w

. Auforizar la publicidad y los pmspeclos de las emisiones de vtlom a los
fines de su oferta p&bhu :

6.. Suspender o cancelar por causa debidamente jusnﬁuda, mediante mc!ucnon
motivada, in autorizacién otorgads para hacer oferta piblica de valotu

7.?D|curlasnmmasdcmiaergencmlqnemgulenel gami dc,‘ Y

pars las asambless de accionistas de saciedades constituidas y dmmc:hadas )

enla Repubhcl, que hagan ofem publica de sus acciones. -

8. Dictar las normas de carécter general que regulen o proceso de oferta pﬁbh‘ﬁ
de Jas acciones en tesorerfa y parhapncwnu reciprocas de las empresas que
hagan oferta pisblica de sus valores.

- 9. Dictar las normas quc regulen ol uso de mfotmac:én pnva}egnda,
mm:pulacaén de precios y vommenes de valores. .

10.Dictar las normas que regulen Ia ofem péblica de adqumaén y tomas de
control de las sociedades que hagan oferta. pﬁbha de acciones, 0 valores
representativos de las mismas.

11.Dictar las normas de las sodedades aliﬁadons de n'wgo

12.Dictar las normas conforme s las cutles podrin operu ei el termtorio
ional Jas sociedades o P les dedicadas a la intermediacién
- con vdones, constituidas en la Repﬁ!)hu © en ¢l extranjero.

13, E.mblecct mediante normas de carficter general, Jos procedimientos dirigidos
a intervenir, reestructurar o liquidar a lss personas que se dediquen a ia

intermediacién con valores, asf como la actuacion de las personas designadas

 como mtcrvcmores ¥ hqmdadores

’ 14.Dictar lss normas conforme a Jas aulcs podnln operar en ¢l temtcmo .

nacional las sociedades constituidas en la Reptblica, en el extun]em [}
personas naturales dedicadas 2 la uuor!a de mvmaén en valores.

15.Dictar Iss normas relativas a la forma de pmuaua{m de los eshdos
financieros de lay persouas sometidas al control de la Superintendencia
Nacional de Valores. &

16. Detexmmar los niveles minimos de patrimonic y de liquidez, para asegurar la -

y ibilidad de lss personas sujetas sl cumplumemo de Ia
prescnlc Ley. .. .

. 17.Exigir provisiones de capital que resguu‘den ¢l ahorro de los mvcmomstu,
en funcitn del riesgo implicito en las operaciones de msaocmnﬁ con los
1fmlos valores rcgu!ados por esta Lcy

18. Detcnmmr los limites mﬂxumos de !as unfns comisiones y o.ulqmcr otro
importe que cobren los sujetos regulados por la presente Ley, por las
intermediaciones en el mercado de valores, con la opini6én \nnculxme del
Organo Supcnor del sttcmn Finasiciero Nacional. .

- 19.Aumentar o reducir las conuibucionas 8 que s¢ refiere Ia presente Ley, de’

acuerdo a los niveles de compeuuvzdnd nacional 0 internacional del mercado
de valores. )

20.Dictar las normas dmg;das a mgulu Ia uuhzac;én dc los h“bros prescmos por
la ley que regule Ia matem .

21.Cancelar o suspender por causa debidamente justificada y mediante

n:solucaén motivada, lx mscnpczén en e] Registro Nacwna} de anores de -

Iquier p por esta Ley. .
22. Adopw preventiva y oporty ias medid. newurias a los fines de
ger 2 gui hayan ef do inversiones en valores objeto de oferta

. pvblacn o inversiones. con los entes sometidos al control de la
Supenmendenma Nacuonnl de Valores,

23.Intervenir & las personas naturales o juridicas que rcdmen las :ctwa‘hdcs N
las que se refiere {a presente Ley, sin haber obtenido ls autorizacién de la
Superintendencia Nacional de Valores.

24.Practicar visitas a las personas naturales o jusidicas reguladas por efta Ley, en
1as cuales podrd inspeccionar sus libros, doc y operaci

25.Dictar Jas normas que regulen la sutorizacién y funcionamiento de las bolsas
de valores, ck de «

los agentes de traspasos.
26.Dictar las pormas dirigidas a complementar la Ley de Cajas de Valores.

27.Aprobar o improbar las normas internas y sus modificaciones, dictadas por
1as bolsas de valores, chmarss de eempennuﬁn de opciones y futuro, u otros
dcnvmvos, agentes de traspasos y las cajas de valores.

28.Determinar mediante normas los requisitos que deberkn cumplir las suditorias
internas y externas, de las personas sometidas a su control.

" del Organo Superior de} Sistema Financiero Nacional.

"'1. No adoptar Iss medid

i6n de opciones, futuros financieros y de

29, Esta!;lmr mediante normas de carfcter genersl, las reglas que definan;
prevengan ¥ regulen los conflictos de intereses quc surjsn con ocasion de ios
.. procesos regidos en esta Ley. -

30.Presentar al Organo Supcnor del Sls(cm menem Nmoml un mforme
anual de Ja gestion administrativa del despacho. .

31 Pubhw un boletin informativo m:nsual sobre el comporlanuento del
mercado de valores. .

32.Promovcr el arbitraje pm resolvcr los oonﬂxetns que surjan entre fos
operadores de valores autorizados, y entre éstos y sus clientes, derivados de
las operaciones sobre valores, pudiendo dluu las normas de arhnra;e que

. considere necesariag, . -

33.Dictar normas de carécter geneml en aquei!os c8508 previstos en forma
expresa en esta Lcy

34, Dacm su reg]amemo interno y el esmuto de pcrsonal

'35 Las demés que fe asxgnc esta Lcy ¥ su Reg!mcnto, asf como otras leyes y

teglamemos

Parigrafo primero H E)ecuuvo Nacional, atendiendo  las necesidades de

_ establecer politicas de transparencia del mercado de valores, podrd arrogarse las

stribuciones normativas de la Superintendencia Nacional de anores mediante
‘reglamentos dictados al efecto.

Parkgrafo segundo, La Superintendencia Nléiona! de Valores desarrollaré
disposiciones especialés para ¢l financiamiento, mediante procesos de oferta
piblics, de las comunidades organizadas, empresas de propiedad social o
colectivs, asi como de la pequefia y mediana empresa, previa opinién vinculante

Remisidn de informacidn

Articalo 9. El Banco Ceﬁual de Venezuels, enviaré mensualmente a la
Supenntendencm Nacional de Valores un informe sobre ‘las condiciones del
mercado monetario.

El Ministerio del Poder Popular con competencia en materia de finanzas y la
Superintendencia  del Sector Bancario, informarfn mensualmente & la

Superintendencia Nacional de Valores del inventario de los valores de deuda
.~ pablica emitidos y colocados, asf como de las emisiones autorizadas, de
. conformidad con lo dispuesto en s presente Ley y en la ley que regula al sector

bancario, respectivamente. )
Faltas graves y remocién def ola Supo'intendeme Nacior;al de Valores

Articulo 10, Consumycn faltas guves del o la Supcnnzeudemc Nacional de
Valores: .

ias para sancionar segin corresponda, 2
' quitnes sin contar con la autoriudén aomspondie:ite realicen actividades
alos »s por la presente Ley.

(3 2

2 No aplicar las sanciones que se refiere el artfculo 50 de fa presente Ley,
- cuando cucmc can la informacién que demuestre Ja infraccién cometida,

La remoc:én ‘def o la Superintendente Nacional de Valores, la efectia el

. Presidente o Presidenta de la Repiblica. El Organo Superior del Siltems

Financiero Nacional podré recomendar la remocién del o la Superintendente,
cuando 2 su juicio haya incurrido ¢n faltas graves. :

Cualquier denuncia penal que se formule contra el o la Superintendente Nacional
de Valores, deberd ser interpuesta directamente ante la Fiscalia General de Ja
Repiiblica. .

El procedimiento dispuesto en elypﬁm.fo precedente, también es de aplicacion

para los o las ex Superintendentes Nacionales de Valores que sean denunciados o
denunciadas penalmente, a partir de la entrada en vigencia de la presente Ley,

. por la presunta comisién de delitos cometidos en el ejercicio de sus funciones y
hasu cinco afios chpués de que hayan cesado en éstas, |

Limitaciones de suministro de mformacaon

o

Articulo 11, Los ﬁmc»onanos o funmonams de la Superintendencia Naczonal de

* Valores ne deben suministrar datos ¢ informacitn confidencial o privilegiada,

definida en el anticulo 38 de esta Ley, sin perjuicio de la remocion de su cargo y
de la aplicaci6n de las sanciones previstas en el anticulo $2 de la presente Ley.

. Capitule 111
Del régi 6mico y financiero

Presupuesto de la Supermtwa‘encxa N’aczonal de Vax’aus

Articulo 12. El przsupuc&m de la Supenntendencu Nacional de Valores sei$
sprobsdo por el Ministro o Ministra del Poder Popular con competencia en
materia de finanzas; el o la Superintendente Nacional de Valores tendri a su
cargo la elaboracidn, administracién, ejecucién y control del mismo y serd
cubiertc mediante contribuciones Urimestrales adclantadas a cargo de’ las
instituciones supervisadas, as{ como con los apories presupuestarios que ie
asigne ¢l Ministerio del Poder Popular con competencia en materia de finanzas.

La Contraloria General de Ja Republica tendré 2 su cargo el control de Ja
ejecucion presupuestaria de Ja Superintendencis Nacional de Valores.

Contrib p de las i

iones supervisadas

Articule 13, La Superintendencia Nacional de Valores para cubrir los gastos que
demande su sctividad, contard con recursos provenicntes de lo siguiente:

378.817
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Financiero Naaoml

1. El apor(c especial hecho por ios entes sujetos a su supervisién y control.

2. Lo recaudado por las tasas y contribuciones quc cobre de conformidad con lo
dispuesto en esta Ley.

3. Los aportes presupueslanos que le asigne ¢l Ejecutivo Nacional, con ca:go 11
presupuesioc det Ministerio del Podcr Popula: con wmpelencxa en materia de
{manzas :

4. Los provenieptes de donacsones y 1egados quc s¢ desunen especiﬁcameme al
cumplmuemo de sus fines.

5. Los proéuaas generados por la inversién de sus activos..

6. Los generados por la enajenacién de bienes muebles o inmuebles, o el
producto del arrendamiento, subarrend > o concesién. que de los
mismos se obtenga. '

7. Cualquier otro ingreso que determine el Bjecutivo Nacional.

8. Los recursos ssignados, mientras no sean requeridos para la gestitn diaria y

- para ¢ funcionamiento de la Superintendencia Nacional de Valores, podrin
ser colocados en depdsitos & plazo fijo o en ttulos valores de alta seguridad,
rentabilidad y liquidez, emitidos © garantizados por ia Repfiblica, 0 por entes
regidos por Ia Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras, de
conformidad con lo que acuerde ¢l comité de colocacidn que a tal efecto se
cree. S -

Las contribuciones que deben abonar las personas supervisadas por la presente
Ley, son fijadas por el o Ia Superintendente Nacional de Valores mediante
normas de carficter g , con la opinidn vincul del Organo Superior del
Sistema Financiero Nacxonal teniendo en ta el vol y la naturaleza de
sus operaciones, : o - .

En casos excepcionales, la Supeﬁnlcndendl Nacional de Valores podra realizar
modificaciones a dichas contribuciones, cuando las circunstancias econéniicas
asf lo exijan, tos la opinién vinculante del érgano Su?encr del Sistema

a‘c fa.: conmbucsanc:

Col i6n de los des

Articulo 14. Si al finalizar el ejercicio pmupuestmo, emncn saldo de balance

proveniente de las contribuciones, €l o la Superintendente Nacicnal de Valores

destinara los saldos no c:ompmmeudos de du:has wnmbucmnes de h ugulcnle
mapera:

1. Un veinte por ciento (20%) a obras soc:ales sean éstas requeridas por las
comunidades organizadas o efectuadas de oficio por el ente regulador. Este
aporte podré ser modlﬁmdo por ¢l Organo Supenor del Sistema Financicro

_ Nacional. : .

2. Un cincuenta por ciento (50%) 2 un fondo especisl para incrementar el
financiamiento del mantenimiento y mejors de los servicios técnicos, y demis
operaciones de la Supetintendencia Nacional de . Valores, asi como para el
desarrcllo y actualizacién del personal del referido organismo, garantizando
¢l beneficio a todos los niveles de cargos y departamentos asi coino el uso de
¢st0s recursos en ¢l siguiente semestre. . -

3. El monto restante se destinars a la cobertura de los gastos correspondientes 8

ejercicios posteriores y para ello se colocarin en una cuenta baucana con la
liquidez necesaria para tal fin. > .

TITULO m
- DEL REGISTRO NACIONAL DE VALORES
Y DE LOS VALORES SOMETIDOS .

Rtgmro Nacional de Va!ore: '

Articulo 15, Los expedientes donde s¢ inscribirin o asentarn todos los actos

relativos a las personas y valores sometidos & esta Ley, conforman el Registro ‘

Nacional de Valores.. La Superinténdencia Nacional de. Valores dictarf las
normas para su funaonumcnlo

La informécién consngmda en ¢l Rep.suv Nauonal dc Valores sobre las’

personas y los valores sometidos al control de la Superintendencis Nacional de
Valores, serd vilida a los efectos de la misma y de terceros mientras no sea
modificada, mdcpcndaememcme de que en otros rcg:stros exista una mformac;én
distinte. B

‘ . “Valores sometidos al control
de Ia Superm:enéencm Nacional de Valores

Artivule 16. Estin sometidos &l control de la Supenmendencn Nacional de
Valores, los valores entendidos ¢n 10s términos de esta Ley. La Superintendencia
Nacional de Valores dictard normas para la emisién, negociacién y custodia de
estos valores, asf como para cualesquicra otros valores o derechos de contenido
financiero, incluso sobre aquellos que sean emitidos por personss que no estén
expresamente regulados en esta Lcy u otras Jeyes especmies

~ Parigrafo primero; Se entenderd por vdorcs a los efectos de esta Ley, los -

instrumentos financieros que rep i hos de propiedad o de crédito
sobre ¢l capital de una sociedad mercantil, emitidos en masa, que posesn iguales

caracteristicas y olorguen los mismos derechos dentro de su clase.

La Superintendenciz Nacional de Valores, en caso de duda, de&ermmm cudles
son los valores regulados por esta Ley. :

Pardgrafo segunde. Se consideran también valores a los efectos de esta Ley, los
instrumentos derivativos, los distintos tipos de instrumentos o_valores que

" de la misma. .

representan un derecho de opcidn para la compra 0 vents de valores, asf como
los contratos a futuro sobre valores en donde las partes se obligan a comprar o
vender una determinada cantidad de valores a um precio ¥y a upa fecha
predeterminada y, en general, cualquier olro tipo de instrumento cuyo valor esté
de(ermmado y ﬁ_\ndo por. referencia al valor de otros acuvoso conjunto de elios.

La Supenntendeuca Nacional de Valorw d:cuué las normas que xegulcn Ia
negociacién de este tipo de valores. La emisién y negociacion de estos valores,
en contravencitn con fas normas dictadas por la Superintendencia, serf nula y
Tos responsables del mcumpmmcmo deberdn responder por los dafios y
perjuicios que havan causado.

Las garantias constituidas de conformidad con las normas que dicte Ia
Superintendencia Nacional de Valores, para Ia negociacién de producios
derivativos en una bolsa, 00 se encontrarin afectadas por las pulidades a las
cuales se refiere la 1ey quc regulc las opetac;ones mercantiles, pan el caso de
quicbra. .

 Parégrafo tercero. También estdn sometidds al control de la Superintendencia

Nacional de Valores, los valores representativos de derechos de propicdad
garantias y cualesquiera otros derechos o contratos sobre produ:tos 0 insumos .
agricolas, .

Pnrignfo cusrto. En h emisién de acciones, las sociedades que hagan ofma
piblica no podrén disminuir los derechos que le commespondan, de tal manera que
el ejercicio de los mismos no sea posible. En ningdn caso, podrin establecerse

© distintds derechos para ¢l caso de ofertas pubhcxs dmgldas = pequefios

inversores.

TfrULo v
DE LA OFERTA PUBLICA DE VALORES

Oferta publica de vaiorc.s

Articulo 17, Se considera oferta. pubbcu de valores a los efectos de esta Lcy, I
que se hags al piblico, a sectores ¢ @ grupos determinados por cualquier medio
de publicidad o difusién. En los casos de duda acerca de la naturaleza de la
ofem correspondcri calificarls » la Supenmendenc:a Namonal de Valores.

,Lt Suptrintendencia Nacional de Valores dictark Iss normas. a los fines de

regula: los procesos de la oferta publica, dirigids tanto al pdblico en general

como & secmres o p;mpos determmados de los valores regulados por esta Lcy

- En ningdn aso, las narm;s dzctsdu per a Superintendencia National de

Valores obviarin el establecimiento y la regulscién de los mecanismos de
defensa que tendrén los inversores. '

La forma y composxc;én societaria de las sociedades que hagan oferta piblica,
deberd adaptarse a las normas quea tal efccxo dicte la Supenmendencu Nacional

‘ de Valoxcs

) Oferra pﬁblica de a&}micidn y toma de control

Articule 18, Sc centiende como oferta phblica de adquisicién, aquel
procedimiento mediante ¢l cual una o varias personas vinculadas entre 5f, 0 o
vinculadas, pretendan adquirir en un solo ectb o en.sctos Sucesivos, un
determinado volumen de aéciones inscritas en una bolsa de valores, u otros
valores que directa o indirectamente puedan dar derecho a su suscripcion ©
adquisicién y, de esta forma, [legar a alcanzar una pamcxp:qén significativa ¢n
¢l capital de una sociedad ° Ia idad de control los administrativos

 La Superintendencia Nacional de’ Valores dictarf las normas que regulen ef
- procedimiento para la realizacién de las ofertas pubhcas de adquisicién, toma de
* control y venta, asi como de 1a suspensién de las mismas. Las ofertas publicas

que 1o se lleven a cabo segin los procedimientos establecidos en las normas
serdn npulas y los oferentes y las persopas natursles que funjan como sus
representantes serfin responsables por los dafios y perjuicios que hayan causado,
asi como sancionados o sancionadas conforme & lo dispuesto en esta Ley.

' Pardgrafo Unico. Quien pretends adquirir en un $610 atto © en actos sucesivos,
*un volumen de aciones inscritas en uma bolsa de valores, que conlleven a

alcanzar participacién significativa en ¢i capital de una sociedad, o 1 capacidad
de controlar los 6rganos administrativos de la misma, deberk hacerlo del

‘conocimiento piblico por los medios  y dentro de los plazos que la
_ Superintendencia Nacnonal dc Va}ores determine en l:s normas que dcbcr& d:ciar
al efecto.

Quien 10 haya realizado Jas notiﬁcaciones a las que se reﬁcnle este articulo, no

- podré ejercer los derechos derivados de tos valores que ndqmera y los acuerdos

adoptados con su participacién serén nulos, sin perjuicio de las sancmnes
establecidas en la ley.,

TITULOYV
DELAS PERSONAS REGULADAS POR LA PRESENTE LEY

Capitulo. 1
Sujetos regulados

Sn@;‘ém: régw'ado: ;
Articulo 19, Se encuentran regulados por Ia presente Ley:
1. Las personas cuyos valores sean objeto de oferta pubha

2. Las entidades de inversién colectiva y las personas que mtervengm directa o
< indirectamente ¢n la oferta de los titulos emitidos por estas entidades..
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3. Los operadores de valores gutoriudos sean personas naturales o jusidicas.
4; Los uesor?s de inversidn, - ' '

’ 5. Las bolsas de valores, -

6. Las bolsas de pvoductos y las bolsas de produdm [ umms agﬁcolas

7. !as cajas de valores:
8V Los agentes de txaspasos; N
9. Las socjedades titulizadoras.

10.Las cimaras de compensacién de opaone:, fuzums y otros pmduaos
. derivados.

11.Las socncdades cahﬁcadons de ncsgo. e o

12. Las demds personas quc directa o md:recumcme participen en la oferta
piblica de los- valores a que se refiere la presente Ley, o cuyas leyes
* aspeciales las sometan al oomml dela Supcrmlendcncu Nacional de Vaiores.

13.Las personas juridicas que [ Supcnntendcnau Nacional de Valores califique
como relacionadas a alguno de los sujetos regulados por esta Ley.

- Pardgrafo primem; La Superintendencia Nacional de Valores dictars las
normas que regultn » cada una de las personas a las que se refiere ¢l presente
articulo.

- Pardgrafo segundo. Las personas naturales o juridicas que mo se encuentres

. reguladas por esta Ley. v autorizados por la Superintendencis Nacional de

- Valores, no podrin tener en su razéu social, finna comercial o ttuio, nombre
alguno de los que califican a las personas reguladas por 1a presente Ley,

,» Operadores de valores awtorizados

Articule 20. Las personas naturales o juridicas, que se dediquen en forma
. regular o habitual a realizar actividades de intermediacién con valores en 1os
mercados primaric 0 secundario de valores, o a la captacién de fondos o valorés
destinados 2 la inversién en valores regulados por esta Ley, ¢n nombre propio,
por cuenta propia ¢ de un tercero, 0 en’nombre de un lercero por cuenta de éste,
deberan estar autorizados por la Supcnnlendcucza Namonﬂ dc Valores come
opcradércs de valores autorizados.

Los opcndercs de valores autonudos podrin :dopw h formn de socwdldcs ¥
ser miembros accionistas de una bolsn de valores..

La Superintendencia Nacional de Valores dictars lu normas relativas a- los
opcmdorcs de valores autorizados, las cuales se referiedn a:

1. La autorizacién para actuar como opecadores de va!ores auion;ados

2. Las acuwdades realizadas por los opczadorcs de valores amonmdos en
nombre propio o de ferceros, ¥ por Cuenta propia o de terceros.

3. Los indices de liquidez y solvencia de los operadores de valores autorizados.

4. u gestién de los opcradores de valores autorizados como administradores.

5. La informacién financiera y registro contable de los operadores de va!ores '

autonmdos

" 6. La cesi6n, t:aspaso y venia dc acctones dt los operadoms dc valores
* autorizados.

7. Cualesqmera otra relat:va alos opcradorcs de valores autonzados

De la intervencion y liguidacion

Articulo I1. Sin perjuicio de las medidas preventivas que pueda ordenar Ia
Superintendencia Nacional de-Valores, ésta podré scordar s intervencin o
liquidacién de los sujetos sehalados en el articulo 19 de la presente Ley y de
todos aquellos que ia Superintendencia Nacional de Valores cahﬁquc €Omo

- relacionados a éstas, asi como de sus empresas dominantes o dominadas; todos
los cuales estdn expresamente excluidos de los beneficios de atraso y qu.iebra,

- En ¢l caso de las personas cuyos valores sean objeto de oferta publica, los entes

emisores, 105 asesores de inversion, las sociedades titulizadoras, las sociedades
calificadoras de ‘riesgo y las demés personas que directa o indirectamente
participen en la oferta piblica de los valores a que sc refiere la presente Ley o
cuyas leyes especiales las sometan al control de la Superintendencia Nacional de
Valores; éstos podrén acogerse al beneficio de atrasc o quicbra, a menos que la
Superintendencia Nacional de Vajores los bubiera calificado como sociedades o
" empresas relacionas, conforme a este articulo; en cuyo caso estardn excluidos de
tal beneficio; caso contrario, la Superintendencia Nacional de Valores deberz
supervisar ¢ intervenir en Jos érminos que establezca Jas normas dictadas al
efecto, los procesos de disolucion anticipada, atraso y quicbra de éstas. La

designacion de los sindicos-y liquidadores deberé contar con la opinitn favorable

de la Superintendencia Nacional de Valores. Los sindicos y liquidadores deberin
suministrar a ese organismo toda la informacién que les sea requerida,

 La intervencidn sers declarada de oficio; cuando se evidencien violaciones a Ja
presente Ley, las normas o los reglamentos dictados por la Superintendencia
Nacional de Valores; cvando las informaciones que proporcionen a la
Superintendencia sean poco transparenles, exiemporaneas; o la Superintendencia
Nacional dé Valores concluya que eStas personas atrsviesan por una sifuacién
difici! de la cual pueda derivarse perjuicios pars los inversores, acreedores o
clientes. La intervencidn puede acordarse con cese-o sin cese de sctividades.

La liquidacién -administrativa procederf ’ cuatido sea acordada por o

' Supenmendena: Naaonx! de Valous, en los siguientes lémamos

1. Disolucién dc ia mmpm{a por. decisién voluntaria de. sus accionistas,
siempre que dicha sociedad se encuentre en condiciones que pcmman a sus

* " acreedores obtener la devo!uuén de sus haberes

2. Como comsecuencia de la revocatoria de la autorizacion de f\maonumemo,
e raso de reitersdas infracciones & disposiciones legales que posgan en
peligro Ia soivencia de las mismas, y de 1as cusles puedan derivarse pegjuicios
significativos pars sus acreedores.

3. Cuandoene! pchso de mtcrvenaén ello se consndem conveniente.

-La Supemlendetecaa Nacional de Valores podri acordar Is rehabilitacién de una
sociedad intervenida, cuando dei pmaso de mtcrvcnaén ello se consldcm
Lonveniente, .

La Supcrintendencia Nacional de ‘Va}crcs tendré el azic:lex de interveniora o
liquidadora y en virtud de ello tendrd las més smpliss facultades de
administracién, disposicién, contro] y vigilancia, incluyendo todas las facultades
que Ia ley o los estatutos confieren a la asamblea, a la junta administradora, .al
presidente o presidenta y demas Grganos del ente intervenido.

La Superintendencia Nacional de Valores, previa evaluacién de las condiciones
particulares, delegard en uso 0 més interventores o liquidadores para que se
encarguen de manejar en su nombre los procesos de inlervencién o liquidacién,
mediante la resolucitn donde se delegus las funciones de interventor o
liquidador se establecerdn las facultades de quien ejerza tal carécter.

Los interventores © liquidadéres delegados pét Ia Superintendencia Nacional de
Valores no tendrin el cardcter de funcionarios pGblicos o funcionarias pubhms
en virud de tal delegamén

'Parigrsfo primero. - Durasle e} réguncn de mlzrvcncnén, hquxdacnén,
rehabilitacién o cualquiera otre figura especial que se adopte, que coloque al ente
de que sc trate fuera del régimen ordinario, no podré acordarse o .deberd
suspenderse toda medida preventiva o de ejecucién conira los operadores de
valores autorizados y las que constituyan sus empresas dominantes 0 dominadas.

Tampoco podré intentarse ni continuarse ninguna gestion judicial de cobro, a

_ menos que provenga de hechos posteriores a la adopcitn de la medida de que se

trate, o de obligaciones cuya procedencia haya sido decidida por sentencia
definitivamente firme, antes de la medida respectiva.

Parégrafo segundo. Cuandd existan actyaciones o elementos que permilan
presumir que con ¢l uso de formas juridicas socictarias se ha tenido la intencién
de violar 1a ley, la-buena fe, producir dabos a terceros o evadir respansabilidades
patrimoniales, ¢l juez o jueza podrd desconocer el beneficio y efectos de la
personalidad juridica de Jas empresas, y las personas que conbrolan o son
propietarios finales de las mismas serdn solidariamente responsables

patrimonialmente. - -

La Superintendencia Nacional de Valores dictard Jas normas que regirin cf
proceso de intervencibn, liquidacibn y rehabilitacién, y relativas a las funciones
y remuneracién de los mtervcmores y hqu:dadores ’

Asesores a‘e inversion

Articulo 22, Las personas pacionales o exuan;ems que realicen estudios acerca
de los valores y de sus emisores, y emitan opini6n sobre ellos de manera publica
"o privada, serin considerados asesores de inversién. Los asesores de inversién no -
estarin " autorizados para recibir, salvo por. sus honemnos, dxmta [+]
indirectamente fondos o valores de sus clientes. .

Lot asesores de inversion deberdn contar con Ia autorizacién de la

Supcnntend:ncm Nacional de Valores. A tal efecio, la Superintendencia deberd -
dictar las normas rclauvas 2 la autorizacion y actmdadcs de los asesores de

" inversion.’

Capitule 11
De 1as bolsas de valores

) Constitucion ¥y objeto de las bolsas de valores
Articule 23, Las bolsas de valores son instituciones abxcnas al piblico, que

tienen por objeto la prestacién de todos los servicios necesarios para realizar en
forma continua v ordenada las operaciones con valores objeto de negociacién en

‘el mercado de valores, con fa finalidad de proporcionarles adecuada liquidez.

Las bolsas de valores estableceran los sistemas y mecanismos necesarios para la
pronta y eficiente realizacién y liquidacién de dichas transacciones, en
cu mphrmento de ta. normes que emita la Superintendencia Nacional de Va}orcs

Las bolsas de valores deberin establecer ¢ implementar mecanismos tendentes a
ia adecuacifn de los mnercados de valores, en acuerdo a los sisiemas de
integracién de 103 que sea miembro la Repiblica.

Parigrafo primero. Las bolsas de valotes se constituirdn bajo 12 forma de
socicdades anénimas, mediante la aulorizacién de la Superintendencia Nacional
de Valores. Su capital inicial no podré ser inferior al equivalente a dos millones
de bolfvares (Bs, 2.000,000,00), o aqueila cantidad mayor que ecstabiezca Ja
Superintendencia Nacional de Valores, totalmente pagado en efectivo, y estard
representado por accionss comunes nominativas que otorguen los mismos
derechos que se emitirdn y negociardn de acuerdo 2 las reglas de la oferta
pablica. Ninguna persona natural o juridica podré puseer mas de una accidn en
cada bolsa de valores ni tampoco aqueuos que sean cényuges o parientes, basts
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¢l cuarto grado de consanguinidad y segundo de afinidad de un accionista. Dicha
accién estd afecta al pago de cualquier responsabilidad que derive de la gestién
del miembro como operad de-valores autorizados, 0 sus apoderados.

Parkgrafo segundo. Para que s¢ constituya uns bolsa de valores, el nimero de
sus miembros no podré ser inferior a veinte, el cual, una ver constituida Ia bolsa
no podrh disminuirse & un nivel inferior a quince.
La Superintendencia Nacional de Valores, de acuerdo con las condiciones del
mercado bursétil, podrf ordenar 2 la bolsa ¢! sumento del pimero de sus
miembros.

' Bolsa de valores publica

Articulo 24. La Repiblica crears bolsas piblicas de valores, las cuales estarin
exceptuadas de la prohibicién de negociar en ellas con titulos de Is deuda publica
nacional, igual exceptuadas de las obligaciones instituidas en Ja
presente Ley; se regirdn por las pormas especiales que la Superintendensia
Nacional de Valores dicte al respecto, previs opinién vinculante del Organo
Superior del Sistema Financiero Nacional.

Normas de fimcionamiento

Articulo 25. La Superintendencia Nacional de Valores dictar normas que
regulen la constitucion de 1a junta directiva de las bolsas de valores, atribuciones,
deberes y su reglamento interno de funcionamiento.

Inhabitidades

Articulo 26. Son miembros de uns bolsa de valores las personas naturales o
juridicas que cumplan con los siguieates requisitos:

1. Que estén autorizados pars cjercer In actividad de operadores de valores
sutorizados por la Superintendencia Nscional de Valores.

2. Que otorguen garantja real o personal a salisfaccion de la junta directiva de la
bolsa de valores, hasta por la cantidad que sefiale e] regl @ interno, que
no serk inferior s tres millones doscientos cincuents mil bolivares
(Bs. 3.250.000,00), mmonto que podré ser sjustado por la Superintendencia
Nacional de Valores,

3. Los demais requisi blecidos en las respectivas normas ioternas de las
bolsas de valores.

Parigrafo primero. Eg ningin caso podrén ser admitidos como tmembms de
las bolsas de valores:

1. Los funcionarios piblicos o funcionarias pablicas.

2. Las personas que s¢ hayan acogido »f beneficio del estado de atraso mientras
¢l mismo no haya cesado.

-
3. Las personss que hayan sido objeto de intervencion por pane de la
_ Superintendencia Nacional de Valores, 1a Superintendencia del Sector
Bancario o la Superintendencis del Sector Seguros, mientras ésta no hays
cesado.
4. Las personas que hayan solicitado ser declarados ¢n quicbra y Jos fallidos no
rehabilitados.

5. Las personas que hayan sido expulsadas de una bolsa de valores.

6. Las personas que hayan sido condenadas por delitos o faltas contr Ja
propitdad, la fe piblica o ¢} Flscn Nacional y aquellos tipificados ¢n s Ley
Orgénica de Drogas.

7. Las personas que posean, direcla o indirectamente ¢l tres por ciento (3%) o
mis del capital social de otras instituciones del Sistema Financiero Nacional,

Quedarin temporalmente suspendidos de su condicién de miembros los
operadores de valores sutorizados que incurran en las inhabilidades referidas en
los numerales 2, 3 y 4, parfgrafo primero del presente articulo, mientras la
Superintendencia Nacional de Valores no hays designado el interventor de
conformidad con lo previsto o el articulo 21 de esta Ley.

“ Parhgrafo segundo. Los miembtos de 1as bolsas de valores estarén obligados a:

1. Cumplir las normas internas de Ia bolss, asf como observar los usos y
costumbres en vigor en Ia bolsa de valores respectiva.

2. Permitir ls inspeccido de sus libros por los funcionarios o funcionariss de ia
Superintendencia Naciopal de Valores o de la junta directiva de la bolsa de
valores respectiva.

3. Presentar semestralmentc a la Superiniendencia Nacional de Valores y a las
juntas directivas de las bolsas de valores, su balance geperal, el estado de
resuitados y de cambios en su situacidn [inanciers, dictaminades por

contadores piblicos o contadoras publaw en CJCI‘C‘IQO independiente de la .

profesion,

4. Suministrar a la Superintendencia Nacional de Valores o a la junts directiva
de la bolsa de valores, la informaci6n que le sea requerida.

Prohibiciones a los operadores de valores autorizados
Articulo 27, Esté prohibido a los operadores de valores autorizados:
1. Reslizar y registrar operaciopes simuladas.
2. Celebrar operaciones sin transferencia de valores.

. 3. Liquidar sus operaciones fuers de 1a dependencia oficial de i bolss de
valores.

4. Realizar operaciones de intermediacion a las que se refiere ln ley que regula
el sector bancario, ni las operaciones contempladas en la ley que regula ¢!
sectof asegurador.

Valores negociables en las bolsas de volores

Articuio 28. En las bolsas de valores se podrin negociar los valores inscrilos en
elis y que previamente hayan sido, inscritos en el Registro Nacional de Valores.
También se podrin negociar bienes distintos de los referidos valores, con la
previa autorizacion de la Superintendencia Nacional de Valores y la aprobacion
de las normas que al efecto dicte Ia bolsa de vaidres respectiva.

Pardgrafo primero. La compra venla de valores cotizados en bolsa, se
comprobard con ¢l certificado de liquidacién expedido por la bolsa de valores.

Parégrsfo segundo. La Supenintendencia Nscional de Valorex, de oficio 0 5
solicitud de la junta directiva de la bolsa de valores, podrd suspender la
cotizacién s cancelar en la inscripcién de determinados valores en los siguientes
casos:

1. Cuando la empresa no presente en los plazos establecidos la informacion
periddica u ocasional requerida en esta Ley.

2. Cuando la situscién financiera de la empresa asf lo requiera.

3. Cuando se realicen operaciones y estén presentes Circunstancias gue, a juicio
de la Superintendencia, sean contrarias 3l mantenimiento de un mercado
ordenado y transparente.

Parigrafo tercero. En ¢l caso de falta grave o de circ ias que requieran la
suspension & que se refiere el presente articulo, la junta directiva de [a bolsa de
valores podri  adoptar temporalmente dicha medida hasta tanto la
Superintendencia Nacioaal de Valores coafirme o revoque la misems.

q

Parigrafo cuarto. Las sociedades que pr retirar sus valores de la
cotizacién, en una bolsa de valores, deberin obtener la autorizacién de la
Superinteadencia Naciona! de Valores. :

Obligacion de informar

Articulo 29. Las bolsas de valores estarkn obligadas a informar al publico a
través de medios de comunicacién masivos acerca de la nulidad, alteracifn,
pérdida o uansferencis indebida de valores, y los operadores de valores
autorizados serko responsables conforme a Ia ley de las operaciones que realicen
con los mismos, a partir de la publicacién de los correspondientes avisos.

Las bolsas de valores estarkn en la obligacién de informar a Is Superintendencia
Nacional de Valores las varisciones -de precios anormales _en los valotes
cotizados en. las mismas, con el objeto de gue realice la correspondiente
investigaci6n de acuerdo con lo establecido en ¢l reglamento mtemo de la
respectiva bolss de valores.

Normas para las reuniones
de los operadores de valores avtorizados -

Articule 30. Las ruedas de los operadores de valores sutorizados deberdn
celeb Jos dias hibiles de acuerdo al calendario bancario, durante las horas
que fije la normativa interna de ls bolss y sélo podrka suspenderse con
aytorizacion de fa Superintendencia Nacional de Valores. Las ruedas serén
presididas por una persona designada por la junta directiva, la cual tendrd
amplias facultades para resolver los conflictos que pudieren suscitarse durante ia
rueds, con motivo de las operaciones que en clla se realicen.

Cnalquien de los operadores de valores sutorizados que haya sido parte en i
conflicto podré recurris sate Ja junta directiva, la cual resolverd la cuesuén por
mayoria de volos.

Transacciones ilicitas

Articulo 31. Queda prohibida cualquier practica ilegitima o dolosa conducente 3
la fijaci6o de Pprecios que alteren ¢l libre juego de 13 oferta y la demanda, Asi
como  cualg otio que direcia o indirectamente afecte la
negociacion de los valores sutorizados. Las bolsss de valores podran suspender
o cancelar el registro del operador de valores autorizados incurso en esa practica,
previa - comprobacisn de la infraccién 8 ests disposicidn y a la respectiva

autorizacion de la Superintendencis Nacional de Valeres,

Capitulo 11X
De ias cajas de valores

Concepto y normas

Articulo 32. Se denominan cajas de valores a las empresss que realicen
sctividades de depdsito, custodis, transferencia, compensacién y liquidacidn de
valores, ¥ su coostitucién requerird la autorizecién de la Supenntendencia
Nacicnal de Valores.

Los procesos de transferencis, compensacién y quuidaci()n de valores no podran
exceder dos dins hibiles.

Parégrafo primero. [a Superintendencia Nacional de Valores dictaré las
normas relativas a I autorizaci6n y funcicusmienio de las cajas de valores, sin
perjuicio de lo esiablecido por la Ley de Cajas de Valores.

Parigrafo segundo. La transferencia de valores objeto de oferia publica,
inscritos en una bolsa de valores, que deban reslizarse en las cajas de valores,
s6lo se efectuars cusndo sean consecuencia de operaciones de bolsa.

- iviartes 1/ Qe agosto de 2U1Y
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__ Parkgrafo tercero, La Repiblica creari un sistema de custodia -piblica de
. valores, que estarf exteptuada de las obligaciones instituidas en esta Ley y se

" regiré por las normas especna]cs que la Superintendencia Nacional de Valores
dicte al respecto, previa opinién vinculante del Organo Supenor dc! Stslcma‘

Fua.nczcro Nacional.

Ani'cukf 53. Las soci dad i deberdy reahzn Is oesxén de valores en los

. libros o registros correspondientes, a través de Jos agenles de Uaspaso que son -

. las sociedades constituidas para tal fin ¥ que requicren pana su_ actulcxén la
. sutorizacién previa de la Supennteadenm Nacional'de Valores.

Pardgrafo tnico. La Superintendencis Nacional de Valores dxcnri {as normas .

© que reguled la autorizacién de. lot agcmes de mspusu pan mahn: las

' tmzsferenms de valoms* : i

La inscripcién de cesién de Jos valores pmducut los mismos cfeuos que Ja
" inscripcitn en los libros de la sociedad. La tmasmisién de los valores seré
" oponible a tercees desde el momenio en que se inya practicado ¢l asienio

. contable ccrrespond:eme en el agente de tn:pao mcmo pot el aedente yel -

‘ &Sloan :

Clpitulo v
De las sociedades calificadoras de ringu

Sociedades calificadoras de riesgo

Articulo 34. Las pemn;s que téngan como. objeto Ia calificacion de valores &
Jos fines de su oferta piblica serfn denominadas calificadoras de riesgos. Las

" calificadorss de riesgos. requerithn, u los fines de ejem s mvxdnd
sutorizaci6n de la Superintendencia Nmom! de Valores. - -

1.2 Superintendencis Nacional de Valores deberd dictar las normas que xegu!cn Ia

autorizacidn y funcic jento de Iss p ¥ sociedades que actien como

calificadoras dé riesgos.

Capitulo V .
De ias mcxed-dec ﬁmlmdoru :

. Socwdadcs umhmdorm

: Art!cu!o 18, La Supenntcndencu Nacional de Valores podrh autorizar 1
creacién de sociedades cncargadas de la estructuracidn de emisiones producto de

is titulizacién de valores. La Superintendencia Nacional de Valores dictars las

normas dingidas a establecer los requisitos de capital pagado, patnmomo y
condiciones de funaonumemo que deben dx:hls "

‘ ) " rfrvrovi o
, m: LA PARTICIPACION Y DEFENSA CIUDADANA
YDELA rnoncaon A LOS INVERSORES

C-pitulo I
Pnrﬁelpamén cmdadana y divulgacién de la informcaén

Can.:ejw deimversores

Articulo’ 36. Sin perjuicio del derecho q&e tiene cualquier civdadanc o
ciudadana, o grupo de ciudadanos o ciudadanas s ejercer Ia contraloria social,
éstas o éstas podrén crear ef conscjo de inversores, correspondiente a la actividad

regulada por la presente Ley, dentro del marco de ls participacién ciudadana y la -

cooperacidn de las instituciones pablicas y privadas sl desarrolio de Ia sociedad,
con ¢f propdsito de salvaguardar los intereses de los mve:sores y la correcta
prestacién de los semc:os del sistema. -

. Estos consejos serén orgamumoncs sin fines de lucro, con sede en Carscas, con
cobertura a nivel ntcnonal que tienen por ob}ew servir de mtcrlocutores entre fos
inversores. . .

El consejo de inversores, estard imegndo por ¥s 0 las representantes de los
conscjos comunales v otras formas de organizacién social, inversores u otras
sgrupaciones sociales o gremiales. Un o uma representante del consejo de
inversores electo o clecta por el o 1a Superintendente Nacional de Valores debers
repr fos en cualquier instancia creada por el Ozpno Superior de} Sistema
. Financiero Nacional, en Ia cual deban estar rep i dei

Financiero Nacmm! ’ : :

’ Arbitmje

Articuio 37. Las disputas que ﬁudicnn surgir entre Jos inversores y los emisores,
. intermediarios o cualesquiers otros participantes del mercado, se resolverdn por

el ptoccdmuento de arbma;c que establezca la Supcnntendcncsa Nacional de

Valores en las normas que dicte al efecto.

A esios efecios, 1a Superintendencia Nacional de Vdores debers mantener una
comisién de arbitraje y un registro de profesionales del derecho, 2 los fines de

que actiien en los procesos de arbitrajes en que sean requeridos por las partes asf

- como por el ente de supervision,

Pardgrafo Gnico. Los inversores con ingresos menores a las cienlo setenta
Unidades Tribwarias (170 U.T.) mensuales, en su declaracién del lmpuesio
Sobre 1a Renta, podrén solicitar un érbitro y un defensor de oficio, cuyos
honorarios serfn cancelados por la Superintendencia Nacional de Valores.

Los honorarios de los &rbitros designados de acuerdo 3 lo previsto en ef presente
articulo, no podrin exceder del wreinta por ciento (30%) de la suma reclamada
que seré cosieada por las partes, salvo que ¢! inversor se encuentre dentro de la
excepcién a que se refiere ¢f anterior phrrafo de este parigrafo.

T raspaso de mlores

Disposicion de infor i

Articulo 38, Las sociedades que hagan oferta ptiblica de valores, debersn tener a
disposicién de los inversores toda la informacién financiera y legal exigida por la
Supenmendcnma Macional de Valores en 1a norma que & tal efecto dicte, a fin de

_ que puedan forma:se un adecuado j juicio sobre su mvemén
- Estas ociedades debers bxczrdel ©

pubbm de manera inmediata
todo hecho o evento que pueda influir en Ia cotizacion de alguno de los valores

. emitidos por elia. Mientras no hubiere sxdo dmalgada dndu informacién se

considerars como privilegiada:

Se entenders por informacién privilegiada, aquelh mmesx‘ble o no disponible sl

- piiblico de cardicter precisa y que, de hacerse péblics, mﬂuy& o poeds influir de
. manera aprecisble sobre ls cotizaci6n de valores. . . :

No es pnvx!egndl aquella mfomacnéu que podiis ser dmnollada por terceros

~ de manera mdcpendlcme o0 1a que es dispoaible al piblico de otra forma.

Normas de contabdmd

Arﬁcuh 39 Lx conublhdad de las pemnns reguladas por Ja Supenntcndenca
Nacional de Valores, deberd Levarse confi & los manuales de contabilidad,

_c6digos de cuentas y normas que dicte Ia Superiniendencis Nacional de Valores,

Los estados fin: ¢ indicadores deberin ser publicados en iin diatio de
circulacién nacional, dentro de los primeros quince dias contineos siguientes a s

~ cierre mensual; sin perjuicio de que la Superintendencia Nacional de Valores

pueds establecer modlhdldes Y pllms de pubhmén distintas a lss mlbleadas

- enel presente mfculo

. L - Capitulo T
<« Proteccién de Jos acci  minoritarios

Politica de dividendos

© Articulo 40, Las sociedades que hagan oferta piblica de sus acciones deberdn

establecer en sus estatutos Sociales su politica de dividendos. La ssambiea de
accionistas decidir ios montos, frecuencia y Ia forma de pago de Jos dividendos.

Los administradores o administradoras de estas sociedades, deberfin procurar que
las mi puedan repartir dividendos & lo§ accionistas y no podrin acordar -

- ningin pago » la junta administradors como participacion en las utilidades netas

obtenidas en cada ejercicio econémice que exceda del diez por ciento (10%) de
ias mismas, el cual s6lo proceders ‘de haberse acordado también un pago de
dividendo en efectivo a jos accionistas no menor del veinticinco por ciento
(25%) para ese cjercicio econbmico, después dc ap-mdo ¢l Impuesto Sobre Ia
Renta y deduc:das las reservas legdcs . :

‘ Cohfom_-ﬂdi:it’in‘ dc}a j:m:c administradora
Articalo 41. Las personas juridicas sometidas a la presente Ley cuyss acciones
sean objeto de oferta piblica, serén -dirigidas por una junta administradora
integrada por lo menos por cinco rmembros principales y sus respecuves o
respectivas suplentes.

© La Superzmc'ndenc:m Nacional de Vaiores, por normas de aplicacién general,
" fijaré los cgiterios para la conformacién de la junta administradors,

representacion de Jos accionistas, participacién de los ncaomsus y- eleccién y'

- funciope$de sus autondadcs

')

de acci

[N E Normmpa?a las

Articulo 42. Las personas svietas & la pn.scnte Ley celebrardn las asambleas
_ generales de accionistas ordinarias y extraordinarias conforme a lo previsto en

las normas de la Superintendencia Nacional de Valores.
Nonﬁcacadn de camblo: pa:rmoma.lc: )

Arﬂculo 43, Lns persoms juridicas sometidas al control de esta Ley, deben
participar a la Superintendencis Nacional de Valores, con anticipacién y en Ja
forma que cstabiemn las normas que ésta dicte, h lizaci6n de las igui .
actos; .

1. El mntegro, aumento o reduccion del upm] socul

2. La enajenaci6n det activo social en los casos y en las formas que determine Ja
Superintendencia Nacional de Valores. . . )

3. El cambio de objeto social.

4. La transformacién o fusién.

5. Lss rcformas dc los estatutos en Jas materias cxpresadn en los ordinales
antenores., .

6. Todos aquelios actos que la Superintendcncia establezca.

Capitulo ITI
De l-s sociedades dominadas y dominantes .

Aadec dnminad: A,

Control sobre Ias soci 4

Articulo 44. 1La Supenmcndencza Nacional de Va!c-ms -dopmﬁ medidas de
proteccién de los inversores sobre las sociedades dc das o domi Para
¢] establecimiento de los criterios de vinculacién o dominaciSa, s
Superintendencia Nacional de Valores considerard lo contemplado en I Ley
Orgénica del Sistema Financiero Nacional.

P-Eégnfo primero, A los efectos de este articulo, se consideran sociedades -
dominantes aquellas que: .
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1. Tengan participacién diurecta o indirecta |gua] o superior al cincuenta por
ciento (50%) de su capital social.

2. Control igual o superior a la tercera parte de los volos de sus drganos de
direccién o administracidn.

3. Control sobre las decisiones de sus 6rganos de direccién o administracion,
mediante cldusulas contractualés, estatutarias o por cuslquier otra modalidad.

La Superintendencia Naciomal de Valores podré incluir dentro de esta categoria

de sociedades, a cualquier empresa, atn sin configurarse Jos supuestos seiialados
en los numerales anteriores, cuando exista entre siguna o algunas de las
instituciones regidas por esta Ley y otras empresas, influencia significativa o
contol. ) .

C;pltulo v
" De las scciones en teioreria y las participaciones reciprocas

De las acciones en tesoreria

Articulo 45, Las sociedades cuyos valores estén inscritos en ¢l Registro
Nacional de Valores, s6lo podran adquirir a tltulo oneroso sus propias acciones o
las emitidas por su sociedad dominante, u otros valores que confieran derechos
sobre las mismas, cuando se cumplan las condiciones siguicates: .

1. Que la adquisicidn sea previamcote aulorizads por las asambleas de

accionistas de Ia sociedad adquirente.

2. Que las acciones estéo tolalmente pagadas.

3. Que cl monto de la adquisicién no exceda del monto de los apmados de
utilidades no afectados por la ley o por los estatutos de Is sociedad
adquirente, scgin los estados ﬁnanqcros oonsohdxdos de la sociedad
dominante.

4. Que el valor nominal de las acciones adquiridas, sumado al valor de las que
ya posea la sociedsd domi y sus sociedades dominadas, no exceda del
quince por ciento (15%) del capital pagado, rcprescnudo en acciones
comunes emitidas por Ia sociedad dominante,

5. Que (2 adquisiciéo se efectie a través de una bolsa de valores.

Las anteriores limitaciones serfn aplicables aunque la adquisicién se haga a
través de personas interpuestas o sociedades fiduciarias,

La Superintendencia MNacional de Valores establecerf mediante normas de
carécler general, restricciones o limilaciones para la adquisicién de acciones
emitidas por sociedades cuyos valores se encueplren inscritos cn el Registro
Nacional de Valores, por parte de sociedades filiales o relacionadas con las
mismas.

La adquisicidén de acciones en contravencién a lo dispuesto en ¢f presente
articuio ¢ a las normas que a tales efectos dicte Ia Superintendencia Nacional de
Valores, serd nula y los administradores o administradoras serdn responsabies
por los dafios y perjuicios que hubieren causado. .

FParticipaciones accionarias reciprocas

Articulo 46. Se entenders por participaciones accionarias reciprocas a los
efectos de esta Ley, aquella en la cual una sociedad mantiene un porcentsje
accionario en otra sociedad y, a su vez, la segunda es propietaria de un
porcentaje de acciones de la primera. Cuando se trate de sociedades reguladas
por is presente Ley, las participaciones accionarias reciprocas no excedersn el
quince por ciento (15%) del capital social de cualquiera de las sociedades
participantes.

Seran nulas ‘las adquisiciones de acciones efectuadas en contravencién a lo
dispuesto en este articulo, aln cuando fuesen realizadas por sociedades no
sometidas al control de la presente Ley. En tal supuesto, los administradores o
administradoras de la sociedad adquirente serin responsables por los dafios y
perjuicios que hubiesen causado.

Pardgrafo Gnico. Lo previsio en este articulo no se aplicard en cuanio respecta a
la participacion accionaria de una sociedad dominante en su sociedad dominada.
TiTULO VI
DE LAS SANCIONES

Capitulo 1
Disposiciones generales

Ambito de aplicacion

Articulo 47. Estin sujetos al presente régimen sancionatorio, Jos funcionarios y
funcionarias de la Superintendencia Nacional de Valores, asi como las personas
naturales y juridicas que integran el mercado de valores identificadas en el
articulo 19 de 1a presente Ley.

Facultades sarcionalorias

Arﬂculo 48. La Supenntendencn Nacional de Valores, ticoe la facuitad de
trapsgredan  las  obligaciones

administrativ te 2
d

determi enlap Ley.

1

Las sanciones administrativas a que se refiere este anticulo, serdn impuestas
mediante resolucidn motivada de acuerdo con lo establecido en Ja Ley Orgénica
de Procedimientos Admini ivos, debiendo en cuenta las
circupstancias agravantes o atenuanics, tales como la gravedad de la falla, la
reincidencia y e grado de responsabilidad del infractor o infractora.

Cuando se Ia < encis de dif hechos que constituysn
infracciones conforme a la ley, s¢ aplicard 1a Sancién cou:spondnente al hecho
mis grave, sumentads & la mitad.

Acciones penales y civiles

Articulo 49. Las sanciones imdicadas en esta Ley se aplicarin sin menoscabo de
las acciones penales y civikes & que hubiere lugas, asi como solicitar s
indemnizacién por dafios y pegjuicios que pudieran determinarse y por abuso,

falta, dolo, negligencia, impericia o imprudencia.

Las sanciones estsblecidas em Is presente Ley serdn impuestas y liquidadas por fa
Superintendencia Macional de Valores, de acuerdo con el procedimiento
establecido.

La Superintendencia Naciomal de Valores, aplicard y liquidard las sanciones
administrativas a las que hubiere lugar de conformidad con a presente Ley.

La falta de pago de las multas imp por Ia Superintendencia Nacional de
Valores, acarrears ¢} cobro de intereses de mowa calculados gon base en 1a 1asa de
interés de mora para obligaciones tributarias fijada por el Banco Central de
Venezuels.

Capitulo 11
De Ins sanciones administrativag

Sanciones a las personas natwrales y juridicas

Articulo 50. Sin perjuicio de Ias decisiones que pudieren adoptarse a los fines de
salvaguardar los intereses de bos inversores y de las responsabilidades civiles y
penales en que pudieren imcwmir, serdn sancionadss con multas de cinco mil
Unidades Tributarias (5,000 U.T.) a diez mil Unidades Tributarias (10.000 U.T.):

1. Las personas que hicieren oferta piblica de venta o de adquisicién de valores,
sin haber obtenido las amtorizaciones y cumplide con lo dispuesto en la
presente Ley y las normms dictadas poz Ia Superinteadencia Nacional de
Valores.

2. Quienes habiendo sido swtorizados para ofrecer valores, realizaren la oferta
piblics de los mismos medianie prospecios o sistemas ‘de publicidad no
aprobados por 1a Superisteadencia Nacional de Valores.

3. Las personas que habiemdo sido autorizados para hacer oferta piblica de
valores, no presentaren ba informacitn periddica u ocasional requerida por las
normas que al efecto haya dictado Ia Superintendencia Nacional de Valores.

4. Las personas que directa © indirectamente intervengan o participen en las
actividades y procesos regulados por esta Ley y las normas dictadas por la
Superintendencia Naciomal de Valores, con valores cuya oferta piblica no
hays sido autorizada por Ia Superintendencia y no s¢ encuentre regulada por
una ley especial. ‘

Las personas que directa o indirectamente participaren en procesos de oferta
piblica de adquisicion © de venta de valores a sabiendas de que la
Superintendencia Naciowmal de Valores ha suspendido o cancelado la
autorizacién para hacer ofexta publica.

A

6. Las sociedades que no casmplicren con Js normativa relativa 2 las scciones en
tesorerfa y participaciones reciprocas.

7. Las sociedades sometidas al control de la Superintendencia Nacional de
Valores que presentaren imformacién que 60 cumpla con las normas dictadas
al efecio por la Superintendencia.

8. Los adminisradores o adminisiradoras, los contadores o contadoras y
comisarios o comisarias de sociedades sometidas al controf de la
Superintendencia Naciomal de Valores, que hubieren presentado datos o
informacién falsa o em contravencién a las normas dictadas por la
Superintendencia Naciosal de Valores.

9. Los administradores o administradoras que incumplan con las obligaciones
que les impone Ja preseste Ley.
10.Las per que se registradas en una bolsa de valores y que no

envien a ésta la informacidm que Ie sea requerida en virtud de o dispuesto en
esta Ley, cuando asi lo solicite Ia respectiva bolsa de valores.

11.Las personas que cjerzam bxs actividades 2 las que se refiere la presente Ley y
las mormas dictadas por Ia Superintendencia Nacional de Valores sin haber
obtenido las correspondicntes aulorizaciones. .

12.Las personas que habieodo sido autorizadas para realizar las sctividades 3 que
se refiere la presente Ley, Jo hagan sin cumplir con sus disposiciones y las
norgas dictadss por la Sepenintendencia Nacional de Valores.

13.Las personas ﬁuc teniendo conflictos de i , actien ¢ do dafio a las
personas que han hvertido em valores a 10s que se refiere Ja presente Ley.

14.Quienes suministren o divelgpen informacitn falsa, capaz de allerar el precio
de valores existentes en cf mercado de valores.

15.Los o las representantes comunes de fos tenedores de valores que incumplan
sus obligaciones.

16.Los operadores de valowes autonzados que mcump!m fas operaciones
pactadas entre clios o con sus clientes, en los lapsos establecidos en las
mismas.

171as bolsas de valores gme iscumplan la normativa dirigida a regular su
funcionamiento y las operaciones que en eilas se realizan,

TIVIArYes I/ ae agosto de LU0
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. 18Lss cahﬁadom de riesgos que 8o cumplan cou las normas que Tas regula.

19.Los agentes de traspasos que mcumplm ] nomnnva que fos regula.

20.Las cajas de valores que no mantengan en vigencis las pdlizas de scgmos m .

] capital social requendo, de acuerdo a la Ley de Ca;l de Valores. -

21 .Las personss reguladas por la Ley de Entidades de Inversidon Colectiva que
incumplan” las obligaciones que ies impone esa ley, la presente Ley y las
normas dictadas por 1a Superiniendencia Nacional de Valores. .

22.Los operadores de valores autorizados, que no solicitaren las autorizaciones

de sus clientes pm realizar con €stos operaciones en nombre y por Cuenla

Pmpn . . - .-

23.Los operadores de valores’ nu:ormdos ‘que Bo summ:smn H Uempo ia,
informacién requerida por la- Supenmendewu Naciosal de- Valores.

La reincidencia en las infracciones objeto de malta en més de tres opormmd;dcs,
dark lugar a la revocatoria de la autorizacion pars operar en el e;emc;o de lJas

sctividades reguladas por la presente Ley.

Este régimen sancionatorio también aplicarf a quienes sin estar autorizados para

ello utilicen en qnlq\ncr form en su razdn social, firma comercial o titulo, .

quiera de las d ynes relativas & personas o insumaones 2 que se
refiere esta Ley. sindnimos, expresiones andlogas o abreviaturas. -
" Capitulo Il
_De las sanciones penales
Sanciones penales gfwafe:

Articulo 51, Serin cmzpdos 0 mugad&s con prisién de ‘dos a seis afios:

1. Los administradores o ad:mmsmdom. funcionarios o muaonmas de las

- sociedadss o entidades de inversidn colectiva que, con motivo de la

. pegociacion de valores en oferta piblics, suministren informaciones falsas
sobre las  operaciones, ' simulen ' Operaciomes, realicen opersciones

* especulativas © distorsionen la situscién ﬁnwn de la sociedad, afectando
ia valoracion de la inversion,

2. Los contadores piblicos o conmdons pﬁbbcn en cjercicio independiente de
- la profesién, que dicaminen falsamente sobwe la’ sitvacién ﬁmmcn y
actividades de la sociedad o entidad de inversibm colectiva.

3. Los miembros de la junts calificadora de uns mad.ld calificadors de riesgo”
que, pars obtener algdn provecho o ulilidad, para i o para otras personas, ,
- hayan emitido la calificacién de un valor pars manipular ¢l mercado. B

4. Cualquiers’ que hubiere suministrado datos falsos a Ja Superintendencia

© Naciopal de Valores, 3 fin de lograr las sutorizaciones requeridas para
realizar oferta piblica de valores, o con el propdsito de evitar la suspensién o
cancelacién del rupeaxvo registro, i

. 5. Los :mcmbms de Ja junta directiva, consejeros o comc;cm administradores
o administradoras; gerentes, funcionarios © funcioniriss, empleados o
empleadas, comisarios ¢ comisarias, auditores o auditoras y apodersdos o -
apoderadas de los agentes de traspasos, de las cajas de valores o de Jas casas
de correlaje, que emitan certificados falsos sobre las operaciones en que
intervengan ¢ sobre acciones que deban tener a su dnposucnén

6. Los administradores 0. sdministradoras y demsks funcionarios o funaonams

- de las bolsas de valores, entidades de inversién colectiva y demés sociedades
que certifiquen operaciones falsas o inexistentes como realizadas en su seno. .

7. Quienes realicen operaciones ﬁctiu’sAm el objeto, de hacer variar
artificialmente el precio de los valores. ' '

‘8. Las personas naturales o los y fas representantes de personas jurfdicas que
hicieren cualquiera de las actividades reguladas por la presente Ley, sin haber .
obtenido Jas autorxzacxones conespondwnm de la Supenntcndencu Nacional
de- Valom S oo .

9. Omenes acmmdo como opeudores de valores autorizados o ¢n nombre de

€510%, s¢ apropien en su beneficio o de otro de los fondos o valores recibidos
de sus clientes, aphcindolos » finey distintos a Jos contratados por éstos.

10.Los opendores de valores autonndos que registren openaones simuladas,
celebren operaciones sin transferencia de valores, operaciones especulativas o
realicen actividades de operadores de valores autorizados sin autorizacion de
ia Superintendencis Nacional de Valores. En el caso de las personas juridicass,
Ia sancidn penal serd impuesta a aquellas personas naturales que actGen
dentro de ¢llas como sus administradores o administradoras. .

Sanciones penales por el uso de informacion privilegiada

" Articulo 52. Quienes en el ejercicio de su profesion, trabajo o funciones, hayan

" tenilio acceso a informaci6n privilegiada, definids ea ¢l artfculo 38 de la presente
Ley, y la utilice realizando cualquier actividad referids al mercado de valores,
obteniendo en consecuencia beneficio econé:mco pars sio para un tercero, serdn
wnpdoc o castigadas:

1. .Con prision de tres meses & dos afios;

2. Con multa, que de acuerdo a la gravedad del hecho oscilard entre diez mil
Unidades - Tributarias (10.000 U.T) y cien mil Unidades Tribularias
(100000 UTY y

3. Con inhabilitacién para el ejercicio de cualquien de 1as actividades reguladas
por esta Ley, durante ¢l Japso de cinco hasta diez afios.

Con las mismas penas sc castigaré a q\ucn, en conpivenciz con slguna de las
personas mencionadas en el encabezado de este artfculo, realice cualquier

B operacién bursml utilizando mformaén privilegiada.

Dcciamcxéu }&Im an;e la Supeﬂnxmdencm Nac:anal de Valores

Articulo 33. Las personas que ‘en ¢l curso de una averiguacién administrativa

. rindan declaraciones falsas ante la Superintendencia Naciopal de Valores
* incufritén en Ja misma responsabxlldtd del que lo hiciere ante los tribunalcs de

_;umua

chfaracién anie la Suptrintmdcncia Nacional de Va!ar::

Articulo 4. Quienes habiendo sido citados o citadas pars rendir declaraciones

.en una averiguacién administrativa abierta por Is Superintendencia Nacional de

Valores, no comparecieren o habiéndolo becho se negaren a . dar sus
declaraciones, serén  saacionados . o smaomdas de mnfom‘udad con o
establecido en ci a.rt!'cu!o 239 del Cédigo ?ena]

Colabomadn con las actividades de supervision

Articule 55. Toda persona que obstaculizare, se negare u apusiere resistencia a .

. la sctuacién inspectors de la Superintendencia Nacional de Valores, siempre que |

medie reqa)cnmscnm expreso y por escrito al respecto, serh castigada con arresto
de cuarenta y cinco dfas y con multa de diez mil Unidades Tributarias
{10.000 U.T.) a cien mil Unidades Tributarias (1000000 U.T.).

Con xguﬂ pena serdn castigados o castigadas quienes desacaten las suspensiones
temporales de su actividad pmfes;onu por parte de la Supermtcndenaa Macional
de Valores. -

‘ Rcmi:io'n al Ministerio Publico
Articulo 56. La Supenintendencia Nacional de Valores, uns vez realizads la
invesu'gzcién correspondiente y $i encontrase que los hechos materia de-la

misma revisten caricler penal remitird Jos recaudos a las ausondades penal:s
compclentes 2 los efectos de incoar s accién penal. T

DISPOSICION TRANSITOR{A

Unics. La Superintendencia Nacional de Valores adecuars su estructurs y

organizacién para el cumplimiento de esta Ley en un plazo de ciento ochenta
dias prorrogablc por upa sola vez por ¢l mismo lapso, 8 pamr de la cntnda en

Vlg(fbcu de la preseme Ley.

" Los corredores piiblicos de valores, ¢n un lapso de poventa d(as pmrmgable: por

una sola vez por el mismo lapso a partir de la entrada en vigencis de la presente

* Lay, solicitardn a la Superintendencia Nacional de Valores 1a autorizaciép para

actuar como operadores de valores sutorizados, pare 1o cual deberdn cumplir con
los requisitos que sc establezcan en las normas que a tal efecto dicte la .
Superintendencia Nacional de Valores; y los corredores piblicos de valores y los

- pperadores de valores autorizados por esta Ley, que en su cartera posean Utulos

de la deuds poblica nacional, tendrén ciento ochents dias continuos a partirde 1a,
enirada en vigencia de la presente Ley, para desincorporarios de sy cartera de .
inversiones, siguiendo el pmcedmueme establecido por Ia Su;zenmendenmx

Nacional de Vn]orcs

En todo lo no previsto especialmente en esta Lcy, su Reglamento o normas

-dictadas por la Superintendencia Nacional de Velores, se observarin las

disposiciones de la ley que regule la materia mercantil, la Ley de Cajas de

Valores y laLeyde Enndadcs de Inversién Colectiva,

msrosxcn(m DEROGATORIA

Unica. Se derogan ¢l capitulo V, secciones pdmén y segunda de Ia Ley de Cajas

. de Valores y el Tiulo VI, capfiulos | y 1] de la Ley de Bntidades de lnvcrsién

Colectiva referidos a las sanciones administrativas y penales, respectiv. H
la Ley de Mercado de Capitales, dictads por el Congreso de 12 Repiblica deA
Venezuels, publicada en la Gaceta Oficial de la Republica de Venezuela

‘N° 36.565 Extraardmmo de fecha 22°de oclubm de 1998,

msrosxchN FINAL

Unics. La prescme Ley entraré en vigencia & parlir de su pubhcacxén‘ en la
Gaceta Oficial de la chubl:ca Bolivariana de Venezuela. .

Dada, firmada y sellada ¢n ¢l Palacio Federal Legisiativo, scde de Ja Asamblea
Nacional, en Caracas, 2 los doce dias del mes de agosto de dos mli dlcz
Af0 200° de la Independencia y 151%de fa cheracxén .

FLORRS
Presidenta de ia Asambiea Nacional

{____DARIOVIV. MARELIS PEREZ MARCANO
Prifoer Vi iden - Segunds Vicepresidenta -

f’vm zammo vicror OSCAN
i . Su
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"~ GACETA OFICIALDE LA REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA

: vPromulga;:ién de la Ley de Mercado dé Valores, de Conformidad
-con 0 previsto en el articulo 213 de la Constitucidn de ia
Republica Bolivariana de Venezuela.

Palacio de Miraflores, en Caracas, a los die;:isiete dias del mes de
agosto de dos mil diez. Afios 200° de la Independencia, 151° de
la Federacion y 119 de fa Revolucién Bolivariana.

Clmplase,
(LS)

Refrenda&o
El Vicepresidente Ejecutivo
(L.S.)

- HUGO CHAVEZ FRIAS

ELIAS JAUA MILANO

Refrendado
La Ministra del Poder Popular del
Despacho de i2 Pmsdenaa

(Ls) ' , :
MARIA ISABELLA GODOY PENA

Refrendado
Ei Ministro def Poder Popular
para Relaciones Interiores y Justicla

ts)
’ TARECK EL AISSAMI

Refrendado
El Ministro de! Poder Popuiar para
Relaciones Exteriores

(LS)
NICOLAS MADURO MOROS

Refrendado
Et Ministro del Poder Popular
de Planificacién y Finanzas
{t.5.)
Refrendado
El Ministro del Poder Popular
para la Defensa
(Ls)

JORGE GIORDANI

CARLOS JOSE MATA FIGUEROA

Refrendado
Ei Ministro del Poder Popular para
el Comercio

(L.s)
RICHARD SAMUEL CANAN

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
tas Industrias Bdsicas y Mineria
(LS)

Refrendado ’

El Ministro del Poder Popular para
el Turlsmo
(L.S)

JOSE SALAMAT KHAN FERNANDEZ

ALEJANDRO ANTONIO FLEMING CABRERA

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
iz Agricultura y Tierras
{L.5)
JUAN CARLOS LOYO HERNANDEZ

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
la Educacién Unlversitaria

{L.5.)
EDGARDO RAMIREZ

Refrendac‘o
La Ministra dal Podar Papular para
{a Educaditn

{L.5.)
JENNIFER JOSEFINA GIL LAYA

Refrendado
La Ministra del Poder Popular para
Ja Salud -
(LS)
EUGENIA 5ADER CASTELLANOS

(LS

Refrendado
La Ministra de} Poder Popular para

. el Trabajo y Seguridad Sodal

(L.s)
MARIA CRISTINA IGLESIAS

Refrendado

El Ministro de! Poder Popular para

Transporte b4 Comunicaciones

(L.5) ,
FRANCISCO JOSE GARCES DA SILVA

Refrendado

El Ministro del Poder Popular para
Vivienda y Hibitat ’
{L.S.) :
RICARDO ANTONIO MOLINA PENALOZA

Refrendado
£} Ministro del Poder Popular para
la Energia y Petréleo -
(LS.
RAFAEL DARIO RAMIREZ CARRENG

. Refrendado

El Ministro del Poder Popular para
el Ambiente
(LS.)
ALEJANDRO HITCHER MARVALDI

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
para Ciencia, Tecnologia & Industrias Intermedias
(LS.}
RICARDO JOSE MENENDEZ PRIETO

Refrendado

€1 Ministro del Poder Poputar para
la Comunicaddn y Ia Infomadén
(LS)

MAURICIO EDUARDO RODRIGUEZ GELFENSTEIN

Refrendado
La Ministra del Poder Popular para

" fas Comunas y Proteccién Soclal

{L.5.)

Refrendado

Et Ministro del Poder Popular para
la Alimentacién

{L.S)

ISIS OCHOA CANIZALEZ

CARLOS OSORIO ZAMBRANO

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
ia Cultura
(LS.)
FRANCISCO DE ASIS SESTO NOVAS

Refrendado
El Ministro del Poder Popular para
el Deporte
(L.s.)
HECTOR RODRIGUEZ CASTRO

Refrendado
La Ministra del Poder Popular para
ios Pueblos Indigenas
(L.S)
: NICIA MALDONADC MALDONADO

Refrendado
La Ministra del Poder Poputar
para la Mujer v 2 Igualdad de Género
{LS.)
NANCY PEREZ SIERRA

Refrendado
El Ministro del Poder Popular
para Energia Eléctrica
{Ls.)
ALI RODRIGUEZ ARAQUE

Refrendado
El Ministro de Estado para
{a Banca Publica

HUMBERTO RAFAEL ORTEGA DIAZ

Martes 17 de agosto de 2010
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